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北京空港科技园区股份有限公司 

非公开发行股票募集资金使用可行性分析报告 

一、本次募集资金的使用计划 

公司本次非公开发行 A 股股票募集资金总额为 60,000 万元，公司拟将扣除

发行费用后的募集资金净额全部用于偿还银行贷款。 

二、本次募集资金投资项目的必要性和可行性分析 

（一）降低公司资产负债率，改善资本结构，提高抗风险能力 

公司最近几年的对外扩张和资本支出所需资金主要依靠银行贷款的方式解

决，融资渠道的单一性使得资产负债率持续处于相对较高水平，2012 年至 2014

年各期末分别为 68.36%、68.62%和 69.37%。目前，公司资产负债率相对较高，

资产负债结构不尽合理，在一定程度上削弱了公司的抗风险能力，制约了公司的

融资能力。2012 年至 2014 年各期末，公司银行贷款情况如下表所示： 

单位：万元 

项目 2014 年 12 月 31 日 2013年 12月 31日 2012年 12月 31日 

到期日在一年及一年

以内的银行贷款余额 
100,520.00 63,550.00 31,500.00 

到期日在一年以上的

银行贷款余额 
16,832.22 60,000.00 60,000.00 

合计 117,352.22 123,550.00 91,500.00 

本次募集资金运用后，以 2014 年 12 月 31 日公司财务数据模拟测算（不考

虑发行费用），合并报表资产负债率将从 69.37%降至 47.72%，流动比率由 1.18

增至 1.81，短期偿债能力和长期偿债能力均将得到大幅提高，有利于减轻公司

债务负担，进一步改善公司财务状况，提高公司的抗风险能力，为公司未来的持
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续发展提供保障。 

（二）降低公司财务费用，提高公司盈利水平 

通过银行贷款的方式筹集资金对公司扩大经营规模、提升经营品质提供了资

金支持和保障，但由此产生的财务费用也降低了公司的盈利水平。 

最近三年，公司计入财务费用的利息支出情况如下： 

项目 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

计入财务费用的利息支出（万元） 4,350.82 4,719.40 3,172.78 

占营业利润的比例（%） 76.60 47.70 30.54 

2012 年度至 2014 年度，公司计入财务费用的利息支出分别为 3,172.78 万

元、4,719.40万元和4,350.82万元，占当期营业利润的比例分别为30.54%、47.70%

和 76.60%。大额财务成本降低了公司利润水平。 

本次非公开发行股票完成后，使用募集资金偿还银行贷款，有利于降低公司

财务费用，提升公司盈利能力。 

（三）满足公司业务规模扩张、提升竞争力的资金需求 

公司的主营业务中，园区土地一级开发、房地产开发等业务板块所处的行业，

均为典型的资本密集型行业，项目的开发对资本金的要求较高，资金实力是体现

企业竞争力的重要因素。 

在行业景气程度逐渐升温，市场需求进一步扩张的背景下，结合公司的发展

战略，未来公司各主要业务板块将呈现快速发展的趋势，公司需要有充足的资金

储备，以满足产业发展的资金投入需求。 

本次非公开发行募集资金到位，将为公司实现持续发展提供必需的资金保障，

有助于提升公司的业务规模和竞争实力。 
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（四）引进战略投资者，优化股东结构 

本次非公开发行认购对象锁定期为三十六个月。战略投资者更加注重公司的

长期发展，有助于改善公司的股东结构、完善公司治理结构，从而有利于维护公

司中小股东利益，实现公司股东利益的最大化。 

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）可显著改善公司偿债能力指标，提高公司偿债能力，降低公司财务

风险，使公司财务结构更为稳健 

本次发行募集资金运用后，将显著减少公司的负债，增加公司的流动资产，

明显改善公司偿债指标，降低公司财务风险，使财务结构更为安全、合理，从而

为公司未来持续稳定快速发展奠定坚实的基础。 

（二）可有效降低公司贷款规模，减少公司财务费用，提高公司盈利能力 

不考虑发行费用等其他因素，如果按照本次发行募集资金拟偿还银行贷款 6

亿元及一年期人民币贷款基准利率 5.35%测算，公司运用本次募集资金全部用于

偿还银行贷款后，公司每年可减少利息费用约 3,210.00 万元，扣除所得税影响

后，每年可为公司新增净利润约 2,407.50 万元。 

（三）增强公司未来的融资能力 

截至2014年 12月 31日，发行人归属于母公司股东权益为79,878.34万元，

如本次非公开发行募集资金 60,000.00 万元到位，在不考虑发行费用的前提下，

本次非公开发行后归属于母公司股东权益将提高到 139,878.34 万元，资金实力

得到显著增强，抗风险能力和持续融资能力得到提升。 

因此，本次非公开发行股票完成后，公司拟用上述募集资金偿还银行贷款符

合相关法律、法规的要求，符合公司的实际情况和战略需求，有利于满足公司业

务发展的资金需求，改善公司财务状况，提高公司的核心竞争能力和抗风险能力，

增强公司后续融资能力，促进公司的长远健康发展，符合全体股东的利益。 
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